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Vadeny pane naméstky,

advokdtni kancelaf HIAVLEL & PARTNERS s.r.o. (.HAVEL PARTNERS") byvla Hlavoim méstem
Prahou (,,HMP“) poZidina, aby posoudila soulad pripravované smlouvy o Gvéru a dohody a
podfizenosti tohoto dvéru s pravnimi piedpisy.

1.  PREDMET A UCEL POSOUZENI
Predméwm lhoto posouzeni je analyza, zda

e lext smlouvy o Uvéry mezi HMP a spoleénosti Prazska plynarenskd, a.s.. se sidlem na
adrese Praha 1 - Nové Mésto, Naradni 37, PSC 11000, 1C0: 60193492, spisova znacka
R 2337 vedena u Méstského soudu v Praze (,PPAS®) na poskytnuti penéznich prostredkr
aZ do vyse 2.000.000.000 KE (. Smlouva o uvEru“); a

» text dohody o podiizenosti mezi HMP, PPAS, Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s..
Ceskou spofitelnow, a.s., Komeréni bankou, as., UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. a Raiffeisenbank as. (spoleéné  Financujiei banky*) o podifzenosti
pohledavky HMP za PPAS podle Smlouvy o tvéru uréenym existujicim pohledavkam
Financujicich bank (..Dohoda o pad¥izenosti*)

Jsou ¥ souladu s relevanmimi pravnimi predpisy a privni dpravou vefejné podpory.

2.  SIRNUTI ZAVERU

Na ziklade informaci, které jsme wiskali v rdmei nadcho zastupovani HMP pii sjedndvini
Smlouvy o uvéru a Dohody o podiizenosti je mozné néinit nasledujici zavéry:

{a} Predpokladem nabyti dinnosti Smlouvy o dvérn a Dohody o podfizenosti je
uvefejnéni v registru smluv vedeném podle zikona & 340/2015 Sb., o zviistuich
podminlich Géinnosti nékleryeh smluv, uvefejfiovani téchto smluy a o registru
smluv, ve znéni pozdéjiich predpisii.

{b) V rimei vyjedndvini a pfipravy nim nebyla ze strany PPAS zpiistupnéna Finanéni
dokumentace (dokumentace stavajicich dvéri PPAS od jejich Financujicich bank),
kterou jsme tedy nepiezkoumavali,
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() V textu Smlouvy o dvéru a Dohody o podfizenosti neshlcddvime Zidné prekazky pro
jejich platnost a Géinnost, ani jedna z dohod neobsahuje neobvykla ujedndni

{d) V ramci zastupovini HMP p#i sjedndvini Smlouvy o ivéru a Dohody o podidizenosti
jsme poskytli jsme pravni poradenstvi pfi vinaloZeni odborné péce, které jsme [IMP
podie pFidéleného manddtu povinovini.

{e) Pro vylouceni rizika vefejné podpory je Gvér tfeba poskytnout za podminek (zejm.
vyde @aroku), za nich by ji poskytl trini investor.

(f) Ze strany PPAS nam byle poskytnuto zaddni expertnibv posouzeni piedlozené
expertu Deloitte Advisory (obsah zadani je uveden nize). Viastni text vysledného
posouzeni Deloitte Advisory nim nebyl ze strany PPAS poskytnul, tento text jsme
tedy neprezhoumavali,

() Za piedpokladu, 7e expertni posouzeni bylo na ziklad? uvedeného zadini provedeno
odborné zdatnon osobou sprivaym zpiisobem v souladu s relevantni metodikou
Evropske komise (,Komise*), bude Gvir poskytnuty za parametrii odpovidajicich
rjisténi experta poskytnut za podminek, za nichZ by jej poskytl i soukromy investor,
a nepiijde tedy ze strany HMP o poskytnuti vefejné podpory. Uzavieni Smlouvy o
ivéru za téchto podminek ncbude vviadovat schvileni ze strany Komise. Relevantni
otazky priva veiejné podpory popisujeme ve véttim detailu nife,

PRAVNI POSOUZENI SMLOUVY O UVERU A DOHODY O PODRIZENOSTI PODLE
PRAVA YEREINE PODPORY

Vefenouw podporeu se ve smyslu €L 107 Smlouvy o fungovani EU (,SFEU*) rorumi jakikoli
podpora udélend statem nebo ze stitnich prostfedkiy, a to v jakékoli formé, Pokud takova podpora
narusuje nebo mize narudit hospodirskou soutéz tim, 7e zvvhodni uréité podniky nebo uréita
odvétvi vyroby a pokud ovlivai obchod mes ¢lenskymi staty, je a7 na vyjimky zakdzana, Je proto
tfeba zkoumat, zda nastaveni vefein¢ zakdzky ma #maky vefejné podpory. Za stitni prostfedky se
povazuji i prostiedky pod kontrolou Gzemnéspravnich celki.'

Z hlediska naplnéni podminek verejné podpory je klicové, zda poskytnutim zdruky miFe dojit
k poskytnuti hospodafske vyhody. Komise k tomuo uvadi, 7e |, svythodnénim ve smovslu & 107 odst,
{ Smiloany fe jukakoli hospoddaiskd vwhoda, kterou by poduik za béZmich ninich podminek (1. bez
zdisahu stdny) nemohl ziskat. ' PR posouzeni, zda o takovou netrzni vvhodu jde se uplatiuje tzv,
test soukromeého investora: |, aby se gjistilo, zda mvestice veFefnopravniho subjeldu predsiavuje
stiitni podporu, je nuiné poxoudit, zda by mohi byt za podobnveh okalnosti k provedeni dané
fmvestice motivovdn soukromy investor srovnatelnd velikosti pisobici za béZnych trinich
prodminek,

Pi ovéfeni, zda je Gvér podle Smlouvy o Givéru, ktery méa byt Dohody o podfizenosti podiizen
existujicim pohledivkiam Financujicich bank, poskytnut za podminek, za nich? by ji poskytl
subjekt v trinim hospodaistyi (soukromy investor). je tieba vychdzet z Gasti 4.2.3 4 citovaného
Sdéleni Komise k pojmu podpory. Komise v bodé 111 konstatuje. Ze soulad podminek dvéru
s trznimi podminkami lze zjistit metodou referenéniho srovnavanic |, V peipadd avéri a zdruk fze

USrov, bod 48 Sdéleni Evropske komise o pojrmu stind podpora evedendm v € 107 adst, 1 Smlouvy o fungovini Evropske
unie (200040 26200 ) ( Sdéleni Komise k pojmuo podpory ™).

* Grove, bod 66 Sdileni Komise k pojmu podpory,

S 8rove, hod T4 Sdéleni Kamise K pajmu podpory.

iz 4



HAVEL & PARTHMERS s.r.o.
Advokitni kancel&F

napfiklad informace o meikfadech wéitého podniku na financovani ziskat = jinyeh (neddvayeh)
nvérin, kievé si tento pocnik vzal, = vinosi z divhopistt vydamich timre podnikem nebo z rozpéti
swaprti uvérového selhuni w dotyéného podniku. Srovaatelnymi teZnimi transakcemi mokou bt
roveél podobné ivérove zdrucni transakce, které uskutecnil vzorek spolecnosti pouzitieh pro
srovadni, diuhopisy vedand voorkem spoleCnosti pouZitych pro srovadni nebo rozpéti swapn
ivéravého selhani i vzorky spolecnosti powZitich pro srovadni. ™

Ze strany PPAS nam byle sdéleno, ze podminky dvéru byly ovéfeny expertnim stanoviskem
spoleénosti Deloitte Advisory, kierd provedla nasledujici analyvey:

I, Stanoveni akiudlnich referenénich hodnot pricingu seniomiho dlubu pro dluinika Pragska
plvnarenskd a.s. a analyza celkové a dodateéné radluzenosti vzniklé pfijetim podtizeného
dluhu  méfeno obvvklymi wznimi  covenanly pro  zadluZenost investitniho a
neinvestiéniho stupnd

k-3

Trzni analyza (Reaters apod.) srovnatelnyeh seniornich a podiizenych diuhopisovveh
emisi a stanoveni jejich typické prémie za podiizenost

3. Shromazdéni cenovyvch pasem od piednich lokdlnich véfiteld na anonymni bazi pro

transakci s obdobnymi finanénimi parametry a obdobnou podiizenosti

Text analyzy Deleitte Advisory nam nebyl poskytnut, neméli jsme tedy moznost pfezkoumat
konkrétni uplatnénou metodu a jeji vvsledky. Obeené viak Lee konstatovat, 7e naznadend metoda
spocivajici ve zjdténi kreditnibho profilu dluznika (bod 1 shora), identitikaci srovnatelnych
uverovyvch operaci (bod 2 shora) a benchmarkingu spodivajicim v poptavkach adpovidajiciho
tvérového tinancovini od komernich bank (bod 3 shora) je zpiisobila naplnit poFadavky Komise
na provedeni referenéniho srovnani.
Pokud bylo srovnani v expertnim stanovisku Deloitte Advisory bylo provedeno robusiné a
spolehlivé, zejména na dostateéném vzorku relevantnich transakei, které byly realizoviny «a
srovnatelnych podminek (zejména celkového zadluZeni véfitele a podiizenosti pohledivky
z poptavaného Ovéru existuyjicim dluhovym zdvazkiam dluznika), bylo by moiné dovozoval. ze
ovér podle Smlouvy o Ovéru a Dohody o podiizenosti je poskyiovan za trinich podminek. Pokud
by tato skutecnost platila, poskyimuti Ovére ze strany [IMP nepfedstavuje poskvinuti vvhody,
kterou by PTAS jinak neziskal. a tedy se v této souvislosti neilo o poskyinuli vefeiné podpory.
Postup HMP pii uzavieni Smlouvy o dvéru a Dohody o padfizenosti by tak byl plném souladu
s pravem veigjné podpory,

4.  DALSI DULEZITE SKUTECNOSTI, PREDPOKLADY A VYHRADY
VEFime, 2o Vam lolo posowseni poskyvine veikerd nesbyind podklady pro sphnéni svého féely,

Favery a doporufeni uvedend vvie byly uinény na zdakladé poskyinutych dokumenti a informaci,
jejich? piehled je uveden v badé vyde. Predmétem tohoto posouzeni jsou vyluéng otdzky uvedend
v badé | vvse,

Neni-li vyslovné uvedeno jinak, neni v tomto posoureni fefena otizka Casové pisobnost
jednotlivech povinnoesti, rizik a naroki. Vvchazime z pfedpokladu, #e se feii situace, které se fidi
v soutasne dobé platnymi a aéinnymi pravnimi predpisy,

Toto posouzeni bylo vypracovino podle prava Ceské republiky a nebere v ivahu pravo jinych
statin. Pokud by se jakakoliv otazka v ramei predmétu whote posouzeni vztahovala k prava jingho
stitu nez Ceské republiky. je tieba k jejimu fedeni piizvat pravniho poradee. kiery je opravnén
poskylovat pravni sluzby podle piisluiného pravniho fadu.

Pokud bude toto posouzeni piistupnéno jakékoli tretl osobé, nepfijima HAVEL PARTNERS
Fadnou odpovédnost ani zivazek vidi lakove reti osobé.
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¥ pfipade, 2e budete mit k vyde uvedenému jakékoliv dotazy &i ptipominky. miZete se na nds kdykoliv
5 ditvérou obratit,

V oOcté

HAVEL & PARTNERS s.r.o.,
advoliatni kancelaf

igitalne podensal
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